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公開發售價公開發售價公開發售價公開發售價 

HK$ 2.88 – 3.48 
商業銀行商業銀行商業銀行商業銀行    

  背景背景背景背景////業務業務業務業務 以資產、貸款和存款總額計，公司是中國領先的商業銀行。截至2009年12月31日，公司資產總額人民幣88,826億元，佔中國銀行業資產總額的11.3%； 貸款總額人民幣41,382億元，佔中國銀行業貸款總額的9.7%；客戶存款總額人民幣74,976億元，佔中國銀行業客戶存款總額的12.3%。按2008年稅前利潤計，公司位列《銀行家》雜誌「世界銀行1000強」第8位。 在中國發展迅速的廣大縣域地區，公司是主要的金融服務提供商和市場領導者，在大型商業銀行中擁有最多的境內分支機構。公司通過位於縣域地區的2,048個縣級支行和22個二級分行營業部，向縣域客戶提供廣泛的金融產品和服務，上述業務統稱為「縣域金融業務」，又稱「三農金融業務」。公司相信，在縣域地區已有的市場領先地位和廣泛的銷售網絡，將使公司繼續受益於縣域地區快速的城鎮化進程以及有利的經濟和政策的發展所帶來的各種增長機會。截至2009年12月31日，公司在縣域地區的貸款總額和存款總額為人民幣11,934億元和人民幣30,346億元，分別較2008年12月31日增長
43.4%和20.7%。公司總部位於北京，除在中國內地擁有全國性銷售網絡外，還在香港、新加坡設有分行，在紐約、倫敦、東京、法蘭克福、首爾和悉尼設有代表處。 

 財務狀況及預測財務狀況及預測財務狀況及預測財務狀況及預測                      (截至 12 月 31 日止年度) ((((人民幣百萬元人民幣百萬元人民幣百萬元人民幣百萬元) 2007 2008 2009 利息收入 250,035 321,855 296,147 手續費及佣金淨收入 22,995 23,798 35,640 營業收入 183,451 214,016 223,637 稅前利潤 78,257 52,349 73,928 綜合收益總額 35,146 76,379 52,384 未經審計備考經調整 每股有形資產淨值 1.732 – 1.785 港元 估計市盈率倍數 - 按加權平均基準 8.45 – 10.21 倍 保薦人  
高盛、摩根士丹利、摩根大通、麥格理、德意志及中金 投資者認購新股前應細心閱讀有關發售章程，方行作出投資決定。 在客戶在客戶在客戶在客戶戶口內沒有足夠現金的情況下戶口內沒有足夠現金的情況下戶口內沒有足夠現金的情況下戶口內沒有足夠現金的情況下,公司保留權利不接納客戶申請公司保留權利不接納客戶申請公司保留權利不接納客戶申請公司保留權利不接納客戶申請。。。。 

經公司申請截止認購日期經公司申請截止認購日期經公司申請截止認購日期經公司申請截止認購日期 

7月月月月 5日日日日﹝﹝﹝﹝一一一一﹞﹞﹞﹞下午下午下午下午 2:30 全數付款電子帳單用戶：一律只收取$50 手續費 全數付款非電子帳單用戶收取$60 手續費 (申請結果公怖後，有關手續費將不予退還。) 
基本資料基本資料基本資料基本資料 25,411,76525,411,76525,411,76525,411,765,000,000,000,000 股股股股    公開發售公開發售公開發售公開發售: 1,270,590: 1,270,590: 1,270,590: 1,270,590,000,000,000,000 股股股股    發行股數發行股數發行股數發行股數    配售配售配售配售: 24,141,175: 24,141,175: 24,141,175: 24,141,175,000,000,000,000 股股股股    集資淨額集資淨額集資淨額集資淨額    $795.09$795.09$795.09$795.09 億港元億港元億港元億港元((((HK$3.18HK$3.18HK$3.18HK$3.18 計算計算計算計算))))    市值市值市值市值    HK$8,507.9HK$8,507.9HK$8,507.9HK$8,507.9––––10,280.310,280.310,280.310,280.3 億港元億港元億港元億港元    公開發售日公開發售日公開發售日公開發售日    2010201020102010 年年年年 6666 月月月月 30303030 日至日至日至日至 2010201020102010 年年年年 7777 月月月月 6666 日日日日    公開發售結果公開發售結果公開發售結果公開發售結果    7777 月月月月 15151515 日日日日    交收日交收日交收日交收日    7777 月月月月 15151515 日日日日    孖展息率及計息日孖展息率及計息日孖展息率及計息日孖展息率及計息日    1.21.21.21.2––––1.6% (91.6% (91.6% (91.6% (9 日息日息日息日息))))    上市日上市日上市日上市日    7777 月月月月 16161616 日日日日    每手股數每手股數每手股數每手股數    1,0001,0001,0001,000 股股股股    
 

主要風險因素主要風險因素主要風險因素主要風險因素 1. 公司目前的經營業績與財務狀況反映了若干非經常性的不良資產處置的影響； 2. 如果公司無法有效維持貸款組合的質量，公司的財務狀況與經營業績可能受到重大不利影響； 3. 公司貸款減值損失準備可能不足以抵補貸款組合未來的實際損失； 4. 公司的貸款集中於若干區域、行業和客戶，倘若該等區域或行業的經濟或者該等客戶的財務狀況嚴重衰退，公司的資產質量、財務狀況與經營業績將受到重大不利影響； 5. 若公司投放的政府融資平台貸款主體的還款能力下降，公司的資產質量、財務狀況和經營業績可能受到重大不利影響。 
 
集資用途集資用途集資用途集資用途                       (百分比) 1. 公司計劃將本次全球發售所得淨募集資金（扣除全球發售費用及開支後），全部用於充實公司的資本金以滿足業務持續增長的需要。 100     注意：以上資料可予變動，並以招股書所載為準。 

投資評級釋義：投資評級分為風險評級風險評級風險評級風險評級、投資期間投資期間投資期間投資期間和回報評級回報評級回報評級回報評級三個部份。風險評級分為低低低低、中中中中、高高高高與投機性投機性投機性投機性四種；投資期間分為短線短線短線短線(1 至 3 個月)、中線中線中線中線(3 至 12 個月)以及長線長線長線長線(12 個月以上)；而回報評級則以證券之預期投資回報率/損失率為基礎，分為買入買入買入買入(回報率超過 15%)、吸納吸納吸納吸納(回報率 5%至 15%)、中性中性中性中性(回報率 5%以至損失率 5%)、減持減持減持減持(損失率 5%至 15%)、沽出沽出沽出沽出(損失率超過 15%)。 本報告所載資料來自認可的統計服務、發行商報告或通訊或相信為可靠之其他來源。然而，此等資料並未經本公司核實，本公司對共準確性或完整性亦不發表任何聲明，並對因倚賴該等內容而引致之任何損失，概不承擔責任。任何不屬於事實之陳述僅代表當時之意見，可予更改。輝立証券 (香港) 有限公司 (或其聯號公司) 或其行政人員、董事、分析員或僱員可能持有本報告所述證券或期貸，並可以委託人或代理人身份買賣此等證券或期貨。輝立証券 (香港) 有限公司或其聯號公司之僱員、分析員、行政人員或董事可在報告所述之公司擔任董事。本刊所載之資料或意見不構成買賣本刊證券或期貨之建議。就基本因素、技術或數量而發表的意見有時或會有出入。本公司(或其聯號公司)可不時為本報告所提及之公司提供投資銀行或其他服務或向其招攬投資銀行或其他業務。國際投資本身存在風險，可能不適合某些客戶。這些風險因素包括經濟、政治和匯率的變動，以及國際證券的資料有限。本公司建議閣下就本刊所述或其他投資徵詢財務顧問之意見。 查詢： 客戶服務熱線 2277 6666  
 


