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深圳市廣和通無線股份有限公司 IPO 報告分析 

一、公司概況 

1.1 新股基本資訊 

● 股份代號：0638.HK 

● 全球發售：發行 135,080,200 股 H 股，集資 2685.39-2904.22 百萬港元 

● 香港公開發售：發售 13,508,200 股 H 股，占全球發售總量約 10.0% 

● 招股價：19.88-21.5 元 

● 每手股數：200 股     

● 入場費：4,343.37 元     

● 公開發售日期：2025 年 10 月 14 日至 2025 年 10 月 17 日  

● 分配結果日：2025 年 10 月 20 日 

● 暗盤日：2025 年 10 月 21 日 

● 上市日期：2025 年 10 月 22 日 

● 保薦人：中信證券 

1.2 企業簡介 

廣和通是領先的無線通信模組提供商。公司的模組產品包括(i)數傳模組、(ii)智能模組及(iii) AI

模組。同時，公司以模組產品為基礎，結合公司對下游應用場景的理解，向客戶提供定制化解

決方案，包括(i)端側 AI 解決方案、(ii)機器人解決方案及(iii)其他解決方案。公司的模組產品及

解決方案涵蓋了廣泛的應用場景，主要包括(i)汽車電子，(ii)智慧家庭，(iii)消費電子及(iv)智慧

零售。根據弗若斯特沙利文，公司是全球第二大無線通信模組提供商，全球市場份額為

15.4%（以 2024 年公司來自持續經營業務的收入計）。 

1.3 基石投資者及占比 

廣和通 H 股發行引入 10 名基石投資者：勤道贛通、太平洋資產管理、中國太保（香港）、廣

發基金管理、廣發國際、瑞華投資、智度投資、張曉雷、國泰君安證券投資、君宜香港基金。

10 名基石投資者合計認購 12.60 億港元，佔發售股份概約 46.67%。 

1.4 保薦人情況 

中信證券 

代碼 名稱 首日收盤漲跌幅(%) 
 

2652.HK 長風藥業 161.02  

2259.HK 紫金黃金國際 68.46  
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2889.HK 博泰車聯 53.58  

6090.HK 不同集團 43.96  

2595.HK 勁方醫藥-B 106.47  

2631.HK 天岳先進 6.40  

2591.HK 銀諾醫藥-B 206.48  

2627.HK 中慧生物-B 157.98  

9887.HK 維立志博-B 91.71  

6613.HK 藍思科技 9.13  

6603.HK IFBH 42.09  

6883.HK 穎通控股 -16.67  

2508.HK 聖貝拉 33.74  

2617.HK 藥捷安康-B 78.71  

2589.HK 滬上阿姨 40.03  

9606.HK 映恩生物-B 116.70  

6693.HK 赤峰黃金 0.00  

2613.HK 匯舸環保 6.29  

1.5 同板塊新股  

代碼 名稱 首日收盤漲跌幅(%) 
 

2889.HK 博泰車聯 53.58  

2525.HK 禾賽-W 9.96  

6613.HK 藍思科技 9.13  

3677.HK 正力新能 1.45  

2571.HK 賽目科技 1.46  

1.6 同業比較 

 

 

二、業務定位與市場環境 

2.1 以 IOT 通信模組為核心，拓展智慧與 AI 解決方案 
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公司自成立以來專注於物聯網產業鏈網路層，核心產品為模組產品，收入占比長期超 90%。

2024 年全年模組產品收入占比 96.1%，2025年前四個月仍達 93.1%，其他業務（如解決方

案）占比不足 8%，業務集中度極高。產品類型涵蓋 2G/3G/4G/NB-IoT 全系列，可滿足不同

場景的低功耗、高速率需求，其中智慧模組（內置主控晶片與作業系統）和 AI 模組（集成邊

緣計算能力）為近年重點發展方向，2024 年智慧模組收入占比已達 52.4%，成為增長新引

擎。   

2.2 高集中度行業中的第二梯隊龍頭 

根據弗若斯特沙利文的數據，全球無線通信模組市場規模從 2020 年的人民幣 323 億元增長

至 2024 年的人民幣 436 億元，複合年增長率為 7.7%；預計該市場將從 2025 年的人民幣

486 億元進一步增長至 2029 年的人民幣 726 億元，複合年增長率達到 10.6%。全球無線通

訊模組行業呈現“頭部集中”特徵，2024 年前五大企業佔據超 75%市場份額。廣和通以

15.4%的市場份額穩居第二。國內競爭對手包括美格智慧、日海智慧、有方科技等，國際市場

則面臨 Telit、Sierra Wireless 等企業競爭。 

三、財務與經營情況 

公司持續經營業務的收入由 2022 年的人民幣 5,202.7 百萬元增加 8.6%至 2023 年的人民幣

5,651.8 百萬元，並進一步增加 23.3%至 2024 年的人民幣 6,971.2 百萬元。公司收入由截至

2024 年 4 月 30 日止四個月的人民幣 2,047.1 百萬元增加 21.2%至截至 2025 年 4 月 30 日止

四個月的人民幣 2,480.6 百萬元。毛利由 2022 年的人民幣 1,065.8 百萬元增加 11.4%至

2023 年的人民幣 1,186.9 百萬元，並進一步增加 6.7%至 2024 年的人民幣 1,266.9 百萬元。

我們的毛利由截至 2024 年 4 月 30 日止四個月的人民幣 408.5 百萬元增加 7.4%至截至 2025

年 4 月 30 日止四個月的人民幣 438.9 百萬元。公司歷來在研發領域投入資源。於 2022 年、

2023 年及 2024 年以及截至 2024 年及 2025 年 4 月 30 日止四個月，分別錄得持續經營業務

產生的研發費用為人民幣 542.6 百萬元、人民幣 540.2 百萬元、人民幣 582.7 百萬元、人民

幣 193.9 百萬元及人民幣 182.3 百萬元，分別超過總收入的 10.4%、9.6%、8.4%、9.5%及

7.3%。2025 年 4 月 30 日止四個月期間利潤為 160.3百萬元。 

四、公司發展戰略 

4.1 技術研發：聚焦 AI 與機器人，推動產品高端化 

公司將技術研發作為核心戰略，重點佈局 AI 模組、機器人解決方案及下一代通信技術。根據

H 股招股計畫，全球發售所得款項淨額中 55%將用於研發，主要投向 AI 技術及機器人技術創

新，包括端側 AI 解決方案、具身智慧型機器人開發平臺 Fibot 等。 

4.2 市場拓展：全球化佈局深化，細分領域鞏固龍頭地位 
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公司以全球化為重要戰略，海外收入占比達 60%，通過聚焦高增長市場與細分領域優勢鞏固

份額。  與立訊精密合作開發 AI 邊緣計算盒子、智慧座艙通信模組，聯合發佈 MWC 2025 產

品，借助合作夥伴管道拓展 AI 硬體市場；搭建全球行銷體系，上線線上商城強化國際觸達。 

4.3 產能與供應鏈：優化佈局，提升回應能力 

計畫使用募資 15%（約 4.03 億港元）在深圳建設製造設施，生產模組產品及解決方案終端產

品，提升自研產品規模化生產能力；出售銳淩無線境外車載前裝業務以優化資源配置，聚焦

AIoT 與 5G 模組核心賽道；加強晶片供應鏈管理，應對上游成本波動風險（晶片占模組成本

比重高）。 

五、投資亮點與風險 

5.1 投資亮點 

公司在全球市場地位穩固，細分領域龍頭優勢顯，公司是全球第二大無線通訊模組提供商，

2024 年全球市占率 15.4%，在多個高增長領域佔據領先地位。實行全球化業務佈局，分散區

域風險，公司海外收入占比達 60%，覆蓋北美、歐洲、印度等主流市場，能夠有效規避單一

區域政策或經濟週期波動風險。公司累計獲得 356 項發明專利，技術覆蓋通信演算法、AI 邊

緣計算等領域，其技術積累仍構成核心競爭力。港股成功上市，將構建“A+H”雙融資平

臺，提升跨境資金配置能力，支撐研發與產能擴張，進一步鞏固市場地位。 

5.2 投資風險 

短期利潤下降，盈利能力承壓。研發投入下滑，技術反覆運算動力減弱。行業競爭加劇，頭部

企業擠壓風險。 


